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SITUACION INTERNACIONAL

Comentarios

Informe del Cotton Outlook al 18/12/2015

Las tasas Upland han tenido un descenso
modesto durante la Ultima semana, en
correlacion con el mercado de futuros ICE.
La demanda de Ilas hilanderias ha
continuado con la misma tendencia de las
Ultimas semanas, comprando solamente
aguellos lotes que son enviados en el corto
plazo. En tanto, el mercado de hilados de
algoddn no ha presentado grandes cambios.

En Estados Unidos, la cosecha se acerca a
la finalizacion en Texas. Las tareas de
desmotado estan finalizando en el Delta. La
lluvia ha aumentado los niveles de los
embalses en el Lejano Oeste y la abundante
precipitacién seria bienvenida para mejorar
los niveles de humedad del suelo. Durante

Los datos de la aduana de noviembre
muestran que las importaciones de algodén
en bruto fueron de 84.500 toneladas,
alrededor de 42.400 toneladas méas que el
volumen registrado en octubre, pero varios
miles de toneladas menos que el mismo
mes del afio pasado. Durante los primeros
cuatro meses de la campafia 2015/16, las
importaciones totalizaron, provisionalmente,
alrededor de 247.000 toneladas, frente a
500.750 toneladas del mismo periodo
correspondiente al afio anterior.

El Departamento de Finanzas de la
Comunidad Auténoma de Xinjiang ha
acelerado la distribucion de los subsidios
(por un total de ocho mil millones de
yuanes); se espera que el trabajo concluya
antes de fin de afio.

El mercado textil nacional se debilit6 adn
mas durante noviembre. Las tasas de

la semana que termind el 10 de diciembre,
los registros de exportacion de algodon
Upland aumentaron en 90.000 fardos.

La zafra estd casi terminada en Pakistan.
Las estimaciones de produccién se han
reducido.

La siembra del cultivo convencional se esta
expandiendo a través del domo algodonero
de Brasil. La falta de lluvias ha ralentizado
las operaciones en algunas zonas.

En Argentina, ya se ha sembrado
practicamente toda el area destinada al
cultivo, que ha visto una merma respecto al
afio pasado.

operacion de las empresas contindan
declinando. Las existencias de algodon
aumentaron en las hilanderias, que han
intensificado los esfuerzos para asegurar
fibra de grados elevados.

Los futuros del algodén en Zhengzhou han
registrado volumenes de negociacion diarios
normales. Los tres contratos mas cercanos
han ganado terreno, siendo mayor el
contrato del mes de enero. En
consecuencia, se ha ampliado la diferencia
entre mayo y enero a 705 yuanes por
tonelada, la mayor diferencia hasta el
momento.

China National Cotton Exchange continta
trabajando con altos volimenes de
negociacion. Los precios han carecido de
una tendencia uniforme.

Equivalencias:

US$S 1 = ¥ 6,4921 (al 18 de diciembre)
15mu=1ha

11b. =0,4536 kg.
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MAS LENTO CRECIMIENTO DEL CONSUMO MUNDIAL DE
ALGODON

Corresponde a ALGODON ESTE MES, de la secretaria del CCIA. 1 de diciembre de 2015

El consumo mundial de algodén ha sido
revisado a la baja dejando las proyecciones
iniciales en solo 24,4 millones de toneladas,
cifra que representa un aumento de menos
del 1% respecto de la temporada de
2014/15. En su informe de octubre de 2015,
el Fondo Monetario Internacional redujo su
pronostico del crecimiento econdmico
mundial a solo un 3,1% en 2015. Se
esperaba que la reduccién de la brecha
entre los precios del poliéster y los del
algodoén al inicio de 2014/15, junto con la
baja de los precios internos en China,
frenara la tendencia descendiente en el uso
industrial que se venia observando desde
2010/11. En cambio, el consumo interno de
algodén en China permanecié estable en
7,5 millones de toneladas desde 2013/14.
Después de la mas reciente revision, el
prondstico vigente para el consumo interno
de algodén en 2015/16 es de solo 7,3
millones de toneladas, menor en un 3% al
de la temporada anterior. Contrario al
descenso en el sector de la hilatura en
China, el uso industrial en el resto de Asia
ha seguido creciendo. India, el segundo
mayor consumidor de fibra de algodén en el
mundo, pudiera esperar un aumento de un
3% que lo situaria en 55 millones de
toneladas en 2015/16. Sin embargo,
Pakistan, que en afios recientes se habia
beneficiado de la creciente demanda de
hilaza de algoddn en China, pudiera esperar
un descenso de un 10% en su consumo
industrial en esta temporada que lo dejaria
en 2,2 millones de toneladas. Ademas de la
reduccion de la demanda de hilaza de
algodon en China, la crisis energética
sostenida, el alto costo de la energia y los
onerosos impuestos han aumentado el
costo de produccion tanto que muchas
fabricas se han visto obligadas a reducir su
produccion, y algunas hasta han tenido que
suspender del todo sus operaciones. El
consumo de Turquia se espera que
aumente en un 5% hasta alcanzar 1,4
millones de toneladas gracias, en parte, al
creciente consumo privado en la Union
Europea y a la estabilidad politica en el pais
tras sus recientes elecciones. En

Bangladesh y Vietnam se espera que la
reduccion del costo de produccion y las
medidas politicas favorables al sector de los
textiles alienten el crecimiento del consumo
en ambos paises. En Bangladesh se espera
un aumento en el consumo de un 10%
hasta sobrepasar justo el millén de
toneladas, a la vez que en Vietham se
espera un aumento del 20% (1,1 millones
de toneladas).

Se pronostica una contraccion del 12% en la
produccion algodonera mundial en 2015/16,
hasta quedar en 23,1 millones de toneladas,
es decir, 1,3 millones de toneladas menos
gue la demanda proyectada para esa
temporada. También se esperan descensos
en la producciébn de los cinco mayores
productores. En India, la produccion
descenderia hasta en un 4% para quedar en
6,3 millones de toneladas debido a la
reduccion de las siembras y los problemas

que enfrenta el pais con las plagas.
Referente a la produccién, China se
encuentra en la cuarta temporada

consecutiva de contraccion, y su volumen
en 2015/16 se contraeria en un 19%, a solo
5,3 millones de toneladas. La reduccién de
las siembras, unida a rendimientos mas
pobres en algunas zonas debido a
condiciones desfavorables del tiempo y la
escasa disponibilidad de agua para el
regadio, han sido los principales culpables
de la contraccion en China. En Estados
Unidos se espera una reduccion del 13% en
la superficie cosechada. Esa reduccion,
agravada por rendimientos mas pobres
debido en parte al exceso de lluvias en
otofio, serian los factores determinantes de
una reduccion de un 18% en la produccion,
que quedaria en solo 2,9 millones de
toneladas. La produccién en Pakistan se
espera que quede cerca de 1,9 millones de
toneladas en 2015/16 haciendo que esa
temporada sea la primera desde 2010/11
con una produccion total de menos de 2
millones de toneladas. La deslucida
demanda, junto con las demoras en la
siembra del frijol de soja, probablemente
conduzcan a una contraccion de la
superficie algodonera en Brasil; como
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resultado, la produccion descenderia en un
6% para quedar en solo 1,5 millones de
toneladas.

Para las importaciones mundiales de
algoddn se proyecta un descenso de un 3%
(7,4 millones de toneladas) en 2015/16, la
cuarta temporada consecutiva de descenso
del volumen de importaciones tras el logro
de la cifra pico de 9,8 millones de toneladas
en 2011/12. En China, las importaciones se
contraerian en un 33% para quedar en 1,2
millones de toneladas, ya que las cuotas de
importacion estuvieron limitadas en 2015 y
probablemente vuelvan a estar limitadas en
2016. Las importaciones de Vietnam
durante los primeros dos meses de 2015/16
han aumentado en un 63% en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior y
probablemente alcancen 1,1 millones de
toneladas antes de que finalice Ia
temporada. Las importaciones de
Bangladesh se espera aumenten en un 8%
hasta superar por estrecho margen la cifra
de 1 millon de toneladas, mientras que las
de Indonesia aumentarian en un 6% hasta
las 782.000 toneladas. En Turquia, las
importaciones  pudieran  alcanzar las
809.000 toneladas, es decir, un aumento del
1% sobre la temporada de 2014/15. A pesar
de la contraccion de su uso industrial, las
importaciones de  Pakistdn  pudieran
aumentar en un 27% hasta alcanzar las

251.000 toneladas debido al volumen
significativamente inferior de su cosecha
interna en esta temporada.

Es probable que la reduccion del volumen
de produccion en Estados Unidos venga
acompafada de un ligero aumento en el
consumo, de modo que se esperaria que las
exportaciones del pais descendieran en un
9% para quedar en 2,2 millones de
toneladas. Las exportaciones de India
aumentarian en un 10% para sobrepasar
ligeramente el millon de toneladas. En
Brasil, la débil demanda interna ha obligado
a un numero creciente de productores
nacionales a recurrir al  mercado
internacional, pero las exportaciones en
2015/16 probablemente no sobrepasen las
750.000 toneladas debido a la reducida
produccién interna.

Se espera que las existencias finales se
contraigan en un 6% (20,7 millones de
toneladas), lo que representaria cerca del
85% del volumen que seria necesario para
satisfacer la demanda de uso industrial en
2015/16. Las existencias en China se
proyectan en algo menos de 12 millones de
toneladas al cierre de la temporada de
2015/16, y las existencias fuera de China
descenderian en un 4% (8,7 millones de
toneladas).

Este documento se publica al principio de cada mes por la Secretaria del Comité Consultivo
Internacional del Algodoén, 1629 K Street NW, Suite 702, Washington, DC 20006. EE.UU. Copyright ®
ICAC 2015. Teléfono: (202) 463-6660; Facsimil: (202) 463-6950; Email: <secretariat@icac.org>.
Prohibida la reproduccién parcial o total sin el consentimiento de la Secretaria.
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DESDE EL CHACO — INFORMACION ECONOMICA

El siguiente documento es realizado por la Direccion de Algodén del Ministerio de Produccion del Chaco. Nuestro
agradecimiento por sumarse y colaborar con el Boletin para el Sector Algodonero para el Ing. Agr. Guido Copetti y
su equipo de trabajo

Cotizaciones de Fibra de Algoddn en distintos Mercados:

Trigo
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$1.450 % $1.400

al 16 de diciembre 2015 Dolar 1 $9735
omprador
Dolar T $ 9,835
Vendedor !
Mercado |yalor estimado y Evolucion de las Cotizaciones diarias Mercados: Internos,
ibra: Interno . . Exportacion FOB - Bs.As - Grado C'2
Fibra: orientativo de la . e
Cotizaciones | U$S+IVA/Kg. de Al Referencia Mercado Futuro Grado "D" #
diarias tn. de Alg.
Actual | Anterior BrUt0+IVA * e Mercado Interno s Mercado Externo s Referencia Futuro
Us/k
Grado "B" |1,59 = 1,59 175 4
Actual Anterior
Grado "B%~" | 1,58 = 1,58
1,60 _’_,;-’rJ—L\\_\_
Grado "C" 1,56 = 1,56 — ——
1,45 +
Grado "C'2" 1,54 = 1,54 | $3.863 T $3.826
: 1,30 +
Grado 'D" (1,47 = 1,47 | $3.641 T $3.605 Ll"n,
: 115 1
Grado "D:"|1,15 = 1,15 | $2.624 T g5 597
e ¢ 1,0 —+—F—F+—+—+—F+—+—+—+—+—+—+—+—+
Grado "E" |0,91 = 0,91 $1'862T§ $ 1.842 N
Grado "F" |0,80 = 0,80 | $1.512 F & FITS TSI
Mercado Externo
Costo | es Nueva vork | Indice "a”
Fob Bs. As. Us./Ctvs./Lb. |Semilla Precio| Estimado Us./Ctvs./Lb Cotton Outlook
Base US$/n | | dd—e_, ' e
i roduccién
de\élgilﬂér/ls L:fgs Actual : Anterior +IVA o Mes | Cierre | Anterior Us/Ctvs
Grado "B" |1,32 60 = 60 | Reconquista $/ha. mar-16 | 63,25 | 63,31 Lb-
Grado "C" [1,260 57 = 57 s/c $ 5.893| may-16|64,05 | 64,08 69,90
Grado "C¥2"|1,21: 55 =. 55 Ric. /Avellaneda jul-16 | 64,68 i‘ 64,71 =
Grado 'D" |1,15. 52 = 52 s/c 'I*e(;‘_‘:'"“en_“’ oct-16 | 64,39 T 64,38 Anterior
ndiferencia
Grado "D',2"|1,06: 48 =: 48 Para Forraje dic-16 | 64,79 T 64,72
Puesto en 69,90
Grado "E" |0,99° 45 T 44 | Desmotadora 1.507 mar-17 | 65,09 | 65,11
Grado "F" 0,90: 41 T 40 = 56 kg/ha. Comportamiento diario
— ndice "A"  =—FUTURO N.Y.Mas Cercano
. . ctvs/US/Ib
Cotizacion de Granos 50
-$/Tn. -
75
PrOdUCtOS: Ultima Anterior Tﬂ.gj ‘Ma\z Girasol
Soja — SO0 70
. 3 $2.500
Maiz Duro |$1.600 T: $1.500 | 22500 ) fir
- H $2.100 ] - 65
Girasol $2.400 T $2.300 | 1900 w
(Estimado) : $1.700
Sot H $1.500 } 50
cja $3.000 = $3.000 | 51300
(Estimado) H $1.100 ———A—a——— — 55
: $900 % — ———
Sorgo d 4 L T T T T R R T R .
(Estimado) 31.600 T »1.500 | $700 & c"? & FSFEFS @'S‘-’N.ﬁ)“” -@‘” & 0&,\,@, &

Espacios en blanc Sin Cotizacidn

* Estimado en base a Cotizaciones Mercado Interno - Rendimiento desmote 33 % - Estos Valores pueden variar seglin Rendimiento en
Desmote, Carga y Descarga, Flete de acuerdo a distancia. - # Cotizaciones FOB Bs. As. Pago contra embarque, entrega Mayo 2016 -
== Para un Rendimiento de 2.000 kg/ha. de Algodén Bruto, incluye Cosecha, Flete y Comercializacion.

Fuente: Cotton Qutlook - ICE Futures - C.A.A. - Bco. Nacién Argentina -Boletin diario Botsa de Comercdio de Rosario -
- Departamento Estadistica Algodonera - DIRECCION DE ALGODON -
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Cotizaciones de Fibra de Algodén en distintos Mercados:

al 17 de diciembre 2015

Délar | $ 13,750
Comprador
Dolar | $ 13,950
Vendecor

Mercado  |yvalor estimado Evolucion de las Cotizaciones diarias Mercados: Internos,
Fibra: Interno . . Y Exportacion FOB - Bs.As - Grado C'2
iora: orientativo de la - e
Cotizaciones | U$S+IVA/Kkg. tn. de Al Referencia Mercado Futuro Grado "D" #
diarias n. ae g'*
Actual | Anterior BrUto + IVA e Mercado Interno e Mercado Externo e Referencia Futuro
Us/kg
Grado "B" |1,59 = 1,59 175 &
Actual Anterior
Grado "B2" |1,58 = 1,58
1,60 _’_H_H""_L,_‘_\_
Grado "C" |1,56 = 1,56 —_—
1,45 +
Grado "C'%"|1,54 — 1,54 | $5.634 T $3.863
& 1,30 4
Grado 'D" [1,47 = 1,47 | $5.320 T $3.641 ,_.'1,
i 1,15 +
Grado "D%"|1,15 = 1,15 | $ 3.884 T $2.624
nen ¢ 1,00 } : — . : 1 b 1 | 1 |
Grado "E 0,91 = 0,91 | $2.807 T $1.862 DO P B e s o s B 6 b & B b
: F &Y FFF T FF G IE S
Grado 'F" |0,80= 0,80 | $2313 T g1512 © ¢ ¢ €0 v ¢
Mercado Externo
Costo | ves Nueva vork | _Indice "a”
; : Estimado Cotton Outlook
Semilla Precio | == otton Outioo
Fob Bs. As. Us./Ctvs./Lb. Bse USS /M . dd—e_, Us./Ctvs./Lb.
i roduccidn
delﬁgjrz‘r/ls L:‘ZS Actual : Anterior +IVA T Mes Cierre | Anterior Us/Civs
Grado "B" |1,32. 60 — 60 | Reconquita $/ha. mar-16 | 62,99 | 63,25 L
Grado 'C" |1,26° 57 = 57 s/c $ 7.480 | may-16[63,79 | 64,05
Grado "C»"|1,21: 55 = ©&5 Ric. /Avellaneda jul-16 | 64,44 J’ 64,68
Grado 'D" |1,15 52 = 52 s/c  |Rendimientol oot 16 | 64,15 | 64,39
Indiferencia
Grado "D¥2"|1,06: 48 =: 48 Para Forraje dic-16 | 64,59 l, 64,79
Puesto en 69,90
Grado "E" [0,99: 45 T 44 Desmotadora 1.310 mar-17 | 64,89 J, 65,09
Grado "F" |0,90: 41 T 40 - 56 kgfha. Comportamiento diario
e |ndice "A" ———FUTURON.Y.M4ds Cercano
. .. tvs/US/Ib
Cotizacion de Granos Csf
-%$/Tn. -
75
Productos: Ultima Anterior Trige Maiz Girasol VﬂMi r‘
. Soja — S0TE0 70 il . |
Maiz Duro | ¢ 1 g50 1~ ¢ 1.650 | 535 "\‘B\”r’ : W
(Pizarra) . . $3.100 1 - i \rw
Girasol $2.700 . T N
a0, | $3:400 T $2.550| . lo By 7 ) %ff\{, R\J
5 : $1.900
Soja :
2 oy | 32900 J, $2.950 :1?22 .
Sorgo s700 T e FPAI L OO O L DO DO 9D
(Pizarra) 32,000 T >1.600 700@}“1}2‘\2\:{99\@}?'\%329&6 FEFFIFFSE S
Trigo B S Gl ) o
(Pizarra) SlSOO T 51550 Espacios en blanc Sin Cotizacion

* Estimado en base a Cotizaciones Mercado Interno - Rendimiento desmote 33 % - Estos Valores pueden variar segun Rendimiento en
Desmote, Carga y Descarga, Flete de acuerdo a distancia. - # Cotizaciones FOB Bs. As. Pago contra embarque, entrega Mayo 2016 -
== Para un Rendimiento de 2.000 kg/ha. de Algoddn Bruto, incluye Cosecha, Flete y Comercializacion.

Fuente: Cotton Outlook - ICE Futures - C.A.A. - Bco. Nacion Argentina fBOWgtm diario Bolsa de Comercio de Rosario -
- Departamento Estadistica Algodonera - DIRECCION DE ALGODON -
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Cotizaciones de Fibra de Algoddn en distintos Mercados:

al 23 de diciembre 2015 pder T $13,000
Comprador
Délar T $13’300
Vendedor
Mercado  |valor estimado y Evolucion de las Co_tizaciones diarias Mercados: Internos,
Fibra: Interno . . Exportacion FOB - Bs.As - Grado C'2
lora: orientativo de la . i
Cotizaciones | U$S+IVA/Kg. tn. de Al Referencia Mercado Futuro Grado '"D" #
diarias n. de g'*
Actual  |Anterior BrUto+IVA = lercado Interno e [Vercado Externo e Referencia Futuro
Us/kg
Grado "B" |1,57 |} 1,59 s |
Actual Anterior
Grado "BY." | 1,56 . 1,58 150 ﬂ
Grado "C" |1,54 | 1,56 » —_— -
Grado "C%2" 1,52 ], 1,54 | $5.207 | $5.634
: 1,30 A
Grado "D" |1,45 |; 1,47 | $4.995 | $5.320 LlL\, r
1,15 +
Grado "D¥2"|1,14 |/ 1,15| $3.595 | 3884
nen 1,00 t t t t t + t t t + + + + t
Grado "E" 0,90 J; 0,91 $2'577‘1’§ $ 2.807 S
Grado "F" 0,79\L 080 | $2110 | $2.313 F & I ST
Mercado Externo Costo Mercado de Futuros y Indice "A"
- Opciones Nueva York
Fob Bs. As. Us./Ctvs./Lb. |Semilla Precio Estimado Us./Ctvs./Lb Cotton Outlook
Base USS/tn | ddi_, ' T
: roduccién
de\éZijg_tZ”}lS Ukzs Actual : Anterior + VA . Mes | Cierre | Anterior Us/Ctus
Grado"B" [1,34 61 T 60 Reconquista $/ha. mar-16 | 62,77 | 63,16 L.
Grado"C" |1,28 58 T 57 s/c $ 7.229 | may-1663,56 | 63,94 69,85
Grado "Cl»" [ 1,23 56 T 55 Ric. /Avellaneda jul-16 | 64,23 ¢ 64,59 \L
Grado D" |1,17 53 T 52 s/c Fl‘e:_?'m'e"f° oct-16 | 63,84 | 64,22 Anterior
ndaiierencia
Grado "D%"|1,08° 49 T 48 Para Forraje dic-16 | 64,13 | 64,47
Puesto en 70,00
Grado"E" [1,01. 46 T 45 | Desmotadora 1.371 mar-17 | 64,41 | 643,75 !
Grado"F' [0,93 42 T! 41 1761 kg/ha. Comportamiento diario
emmmm |ndice "A"  ==—=FUTURO N. Y. Mas Cercano
. ., ctvs/US/Ib
Cotizacion de Granos s
-$/Tn. -
75
Productos: | Ultima |Anterior Z”_go 2"‘“1 Girasol
1 0ja 0rgo
Maiz Duro | 4 1 59 ljSlBSO $3.500 70
(Pizarra) ) ) $3.100 i o
Girasol $2.700
(Estimativo) 33.440 — 53.440 $2.300 fifff;?f, o
Soja $1.900
maoney | #3000 T 32900 suo ||
Sorgo —: IO o G S RS S IR S SR
(Pizara) $1.700 = $1.700 s7oo@@é@é@@@@@vé O&,w(pg &O:»é\‘b,»fwg:» (1.‘5?6@*”4\0‘?/ -$\> & S 5“,»(\&,» s“N
(Iizla?rca)) $1.650 l $1.750 %(\Q:‘iot‘i‘é"‘;&\;@{\\)«\\)\I@?"Ol"&oa“o\ys\c Espacios en blanc Sin Cotizacién

* Estimado en base a Cotizaciones Mercado Interno - Rendimiento desmote 33 % - Estos Valores pueden variar segiin Rendimiento en

Desmote, Carga y Descarga, Flete de acuerdo a distancia. - # Cotizaciones FOB Bs. As. Pago contra embarque, entrega Mayo 2016 -
o Para un Rendimiento de 2.000 kg/ha. de Algodén Bruto, incluye Cosecha, Flete y Comercializacion.

Fuente: Cotton Outlook - ICE Futures - C.A.A. - Bco. Nacion Argentina -Boletin diario Bolsa ¢e Comercio de Rosario -
- Departamento Estadistica Algodonera - DIRECCION DE ALGODON -
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